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DEerinIcION

INFLACION ES EL aumento continuo del nivel general de precios. Equivalen-
temente, es la disminucién continua del poder adquisitivo del dinero.

Segin la velocidad a que aumenta el nivel de precios, la inflacién ha
recibido los pintorescos e imprecisos nombres de “reptante”, “trotante” o
“galopante”. El término “hiper-inflacién” se reserva para aumentos del ni-
vel de precios superiores al 50% por mes, esto es cuando los precios se mul-
tiplican por mis de 100 veces al afio. Entre las mayores hiper-inflaciones
registradas estan la de Alemania de agosto de 1922 a noviembre de 1923,
en que los precios se multiplicaron por 1.02x10"°, y la de Hungria de agosto

de 1945 a julio de 1946, en que los precios se multiplicaron por 3.81x10%7,

Causas

Los aumentos del nivel general de precios son consecuencia de un exceso
de demanda de bienes y servicios. La cantidad de bienes y servicios dispo-
nibles al nivel de precios inicial es insuficiente para satisfacer la demanda.
. Como resultado, los precios suben o, si no lo hacen, se producen colas de
demandantes insatisfechos. Esta segunda alternativa se da cuando, pese al
€xceso de demanda, la autoridad impide, mediante sanciones, que suban los
Precios. Casi siempre esos impedimentos se burlan, creindose “mercados ne-
810" en, que se vende a precios mayores a los autorizados,
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Fl exceso de demanda de bienes y servicios, que hace subir los precios,
puede tener su causa en una disminucién de la oferta, como en el caso de
destruccién de recursos por catéstrofes naturales o guerras, o en un aumen-
to de la demanda, como en el caso de que las familias y empresas residentes
en el pais, o el gobierno o el exterior, aumenten sus compras. Esto puede
causar aumentos en el nivel de precios por una sola vez.

Para que se produzca inflacién, un aumento continuo del nivel de pre-
cios, se necesita que haya continuamente un exceso de demanda, La capa-
cidad de generar continuamente un exceso de demanda no la tienen ni las
familias ni las empresas. Estan limitadas por su ingreso, su riqueza y su
capacidad de endeudamiento. Las familias y empresas pueden esporadica
y momentineamente aumentar su demanda, pero no lo pueden hacer con-

tinuamente.
El gobierno central, en cambio, si puede hacerlo.

Fl gobierno puede hacerlo, primero, financidndose mediante aumento de
impuestos o mediante préstamos obtenidos del sector privado (familias y em:
presas). En esta forma el gobierno puede aumentar su demanda de bienes
y servicios. Pero esta forma de financiamiento no es inflacionaria, porque
simult4neamente se estd quitando capacidad adquisitiva 2 las familias y em-
presas. El aumento de la demanda del sector gobierno se tiende a com-
pensar con una disminucién de la demanda del sector privado y si no hay
aumento neto de la demanda del conjunto de ambos sectores, no se genera

presién inflacionaria.

El gobierno puede hacerlo, segundo, financiandose mediante préstamos
obtenidos del Banco Central. Fl Banco Central, simplemente, le entrega di-
nero al gobierno a cambio de papeles llamados bonos. El gobierno con este
dinero financia el aumento de su demanda. En este segundo caso, contra:
riamente al primero, el aumento de la demanda del gobierno no se com-
pensa con la disminucién de la demanda de ningtin otro sector de la eco-
nomia. Hay un aumento neto de la demanda total de bienes y servicios
Se produce entonces el exceso de demanda que genera un aumento del
nivel de precios, aumento que continuard mientras el gobierno persista en

esta segunda forma de financiamiento.

El exterior puede también provocar un aumento de la demanda de los
bienes de un pais, creando asi presién sobre el nivel de precios. Un ejem-
plo notable lo tenemos en la época de la Segunda Guerra Mundial. Los
EE.UU. aumentaron considerablemente la demanda de materias primas que
les vendian los paises latinoamericanos. fistos, a su vez, ya no podian adqui-
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es sino el andlisis de “la otra cara de la medalla” de un mismo fené-
meno: la creacién de demanda de bienes y servicios.

Hay personas que consideran “muy mecénic'a” la exPlicacién d'e la infla-
cién por medio del analisis de la creacién de dinero. M: prffferencm por este
analisis es por consideraciones pricticas. En cualquier - pais del mundo es
dificil obtener datos precisos y prontos de los compor{entes de la dem.anda
de bienes y servicios y mayormente dificil es predecir el comportafnilento
de tal demanda. En cambio, los datos monetarios son de gran precision, y
pronta y ficilmente obtenibles.

El analisis monetario no niega la deseabilidad ni impide la posibilidad
de profundizar més sobre las causas de la inflacién, de b.uscar las causas de
“las causas” de “las causas”. Pero no hay que confundir las causas dl’[‘ef};
tas, sobre las que es imposible operar. Se cre6 dinero ef!.e‘xcesq. ¢ Por qué?
Para financiar un déficit del gobierno. ;Por qué el déficit? Porqlile el go-
bierno considera ineludible aumentar una serie de gastos, y los 1mplfesms
efectivos no aumentan a esa velocidad. ¢Por qué? ;Por qué? ;Por qué? Se
puede seguir asi en una serie infinita de preguntas.que ’nos llevan al ca.m'pc.»
de la sociologia, de la ciencia politica y de la filosofia. Es como dectr':
El sefior X murié atropellado por un automévil. ; Por qué? -Porque no se fijo
al atravesar la calle, ;Por qué? Porque probablemente 1’ba gt preocu-
pado por la enfermedad de su hijito. ¢ Por qué? ;Por (ilue?, y asz’.h-asta el
infinito. En este caso, yo afirmaria que al Sr. X lo maté el automdvil y no
la enfermedad de su hijo. Igualmente afirmo que la infla.ciéln se debe a la
creacién de dinero y no al porqué se creb ese dinero. Lo afirmo no porque
niegue la infinita complejidad del mundo donde los efectos son resultado
de miriadas de causas concatenadas. Lo afirmo por razones emmentementF
précticas, Asi como no se puede disminuir el nimero de ;i\trope.llados eli-
minando a los hijitos enfermos; no se puede acabar con las inflaciones adu-
ciendo razones filoséficas, sociolégicas o politicas, Bastara para cllo' con redu-
cir a niveles adecuados la velocidad a que crece la cantidad de dinero. Esto
es, si verdaderamente se quiere acabar con la inflacién,

Errcros

i i ios indivi s bienes
Cuando sube el nivel de precios, los precios mdwu_iuales de lo e Fstz
servicios no cambian ni al mismo tiempo ni en la misma proporcion.
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muchas veces se ve acentuado por la tendencia de las autoridades a imponer
precios topes a los articulos considerados de primera necesidad; como con-
secuencia, las relaciones entre los precios cambian por razones distintas de
las fuerzas reales de oferta y demanda. FEl sistema de precios se ve im-
posibilitado a cumplir su papel esencial de indicar la escasez o abundancia
relativa de los bienes y servicios. Los precios dejan de reflejar la utilidad
que dan a los consumidores y de exponer la realidad de los costos. Dejan
entonces de ser eficientes guias de la produccién y el consumo., En estos casos
la produccién de aquellos bienes considerados de primera necesidad, para-
dojicamente, es la que més sufre: ante el aumento de los costos, los precios
topes ya no dan incentivos para seguir invirtiendo en su produccién. Los
factores productivos tienden a dirigirse hacia la produccién de los bienes

que no tienen precios tope, bienes que son precisamente aquellos que las
autoridades no consideran de primera necesidad.

Generalmente, las autoridades ponen tope a uno de los precios més impor-
tantes, el que relaciona el presente con el futuro, el que sirve de base para
las decisiones de ahorro e inversiones: la tasa de interés. Al no poder subir
proporcionalmente a la velocidad a que estin aumentando los precios, las
tasas de interés, bajas en términos reales, estimulan el deseo de obtener
préstamos y disminuyen el de otorgarlo, No habri crédito suficiente para
todos. Quienes lo obtengan, lo obtendran por razones distintas a su efi-
ciencia. Las amistades o las presiones de otro tipo serin los criterios para
canalizar los préstamos. La acumulacién de capital en el sector privado de

la economia se hard més lenta, y la calidad de las inversiones se ird dete-
riorando. :

Las pricticas contables y las leyes impositivas ejercen también influencia
importante en este deterioro. Cuando los calculos de depreciacién se basan
en los costos histéricos, en épocas de inflacién las empresas calculan una
depreciacién menor que el valor real del desgaste de los bienes de capital.

En consecuencia, se pagan como impuestos o utilidades porciones que co-
rresponden al desgaste del capital. Se frena asi la acumulacién de capital
y la creacién de nuevos empleos en las empresas privadas,

Otra razén que intensifica este efecto es la tendencia de muchos gobier-
N0s a seguir una politica monetaria anti-inflacionaria a medias: por medio
del encaje legal hacen que disminuya la creacién de crédito bancario destina-
do al sector privado, pero no ponen igualmente limites al crédito destinado
al sector piblico. Esto multiplica el efecto negativo sobre la acumulacién
de capital y la creacién de empleos: del sector privado, principalmente
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en las empresas pequefias y medianas que acostumbran financiarse e
diante ¢l descuento de documentos en el sistema bancario. Puede facil-
mente verificarse cémo en la mayoria de las inflaciones aumenta significa-

Crédito al gobierno,

tivamente el cociente: del crédito otorgado por el

Crédito al sector privado
sistema bancario.

La disminucién de la creacién de empleos del sector privado causa un
efecto retroalimentador. El gobierno trata entonces de suplir al s:ecfor pri-
vado, credndolos y generando asi mayor inflacién, que a su vez limita més
la creacién de empleos del sector privado.

El alza de los precios internos de un pais a mayor”velocic?ad que los. f'le
los paises con los que comercia, cuando se mant:e'ne fijo e} tipo de: cambio,
provoca déficits crecientes en su balanza comercial. Las 1mp?rt.amones au-
mentan mis que las exportaciones. Este es otro factor que limita la crea-
cién de nuevos empleos por la economia nacional: la dem:anda se vuelca
hacia el exterior creando empleos fuera del pais. Al misma tiempo, a conse-
cuencia de los déficits crecientes en la Balanza Comercial tienden. a creamg
expectativas de devaluacién, que provocan al publico a hacer’ mversmf]’es
socialmente improductivas en moneda extranjera, agravando asi la presién
sobre las reservas del Banco Central y haciendo més cercana la devaluacion.

Forzados por el alza de los precios de los bienes (:le consumo, los traba-
jadores presionan para que se les aumenten sus salarios. En los‘sectores de
la economia en que los sindicatos son fuertes se tienden a Conseguix aumen’tos
salariales por encima del aumento de la productividad del trabajo, generar’t—
dose aumentos en los costos reales que a su vez causarin desempl?ct o mas
inflacién. Cual de estas alternativas triunfe, dependerd de la politica mo-
netaria y crediticia. Si el crédito y la cantidad de dinero no aumenta.n.para-
lelamente al aumento de los costos, se creard desempleo.' Si las au'fondades
monetarias permiten que aumente el crédito y la cantidad de dmeroz‘se
producir més inflacién. A este fenémeno se le ha dado el nombre‘de §S~l
piral salarios-precios”, y se debe en parte a que en esta segunda mxtac} e
siglo XX los salarios nominales no bajan, sélo suben. Es lo que se llama
inflexibilidad hacia abajo de los salarios nominales. Las razones (ie.esta
situacién son muchas y van desde las leyes laborales y de salarios minimos,
que intentan proteger a los trabajadores, hastfs. el :au'ryento de! podez.‘ 81;1;
dical que se ha dado a nivel mundial. Esa inflexibilidad hacia abajodif’
los salarios nominales es una de las razones que hacen tremendamente difi*
cil acabar con las inflaciones y tremendamente facil empezarlas.

638

Son claros los efectos redistributivos del ingreso y de la riqueza provocados
por la inflacién. Las familias con ingresos nominales relativamente fijos pier-
den en relacién a los afortunados cuyos ingresos aumentan a mayor velocidad.
La riqueza, a su vez, se redistribuye de los acreedores hacia los deudores. Si
el gobierno es el mayor deudor, porque esti aumentando su gasto real finan-
cidgndose mediante préstamos, la redistribucién de la riqueza es desde el sector
privado hacia el sector piblico. Exactamente como si hubiera un impuesto
a la riqueza mantenida en forma de dinero o de bonos. Pero el impuesto que
la inflacién causa, ademés de no haber sido aprobado por ningtin poder legis-
lativo, es un impuesto indiscriminado y regresivo. La gente mas afectada por

la inflacién es la que menos puede idear formas para defenderse de ella, Es la
gente menos educada, la gente mas pobre,

Hay teéricos que opinan que la inflacién acelera el desarrollo econdmico.
El desarrollo no depende de la existencia de inflacién. Histéricamente, se
pueden hallar todas las combinaciones posibles: paises con inflacién y des-
arrollo, paises con inflacién y sin desarrollo, paises sin inflacién y con desarrollo,
paises sin inflacién y sin desarrollo, La inflacién, como instrumento de des-
arrollo, no es de ninguna manera seguro, Puede producir el efecto justamente

contrario. Lo que si la inflacién produce con seguridad es gran inquietud
social y exacerbacién de la lucha de clases.

MEDIDAS CONTRA LA INFLACION

Ya se mencioné que es tremendamente dificil detener una inflacién. Las
medidas requeridas —disminucién de la demanda de los sectores publico y
privado, que se logra restringiendo los gastos publicos y el crédito, y aumen-
tando los impuestos— siempre causarin aumento en la desocupacién. Esto
hace que muchas veces sea politicamente imposible tomar esas medidas,

Obsérvese la experiencia histérica de muchos paises latinoamericanos con
inflaciones de decenios y decenios.

Las mejores medidas son las de tipo preventivo, Si se maneja la cantidad
de dinero de forma que crezca a la misma velocidad a que lo hace la deman-
da de dinero, se evitard que se produzca inflacién. Por ejemplo, si en Mé-
xico la cantidad de dinero creciera anualmente entre el 7% vy el 10%, el nivel

de precios no podria crecer, porque la demanda de dinero crece precisamente
Entre esas tasas,

Cuando ya existe inflacién —como en el caso actual de México, que tiene
una inflacién entre el 10% y el 18% por afio porque la cantidad de dinero
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est4 creciendo entre el 20% y el 25% por afio y la demanda de'dmero crece
solamente entre el 7% y el 10% al afio— seria muy cos‘toso socralme:nte tra-
tar de reducirla dristicamente a casi cero. El costo soc1e?l se palparia en la
disminucién repentina del nivel de la actividad econémica, el aume:nto del
desempleo (quizis a tasas por encima del 20% de la fuef*za de trabajo) y Ia
quiebra de muchas empresas. En este caso, la forma 50c1a1‘mente menos G
tosa para salir de la inflacién es reducirla de a poco, redu'c’lendo c?.da afio el
déficit del Gobierno Central, la mayor causa de la creacién de dinero y de

1a inflacién.

QUANTUM, VALOR y VIDA; un estudio psicofilolégico.

F. R. DeELcap0 MARTINEZ

Doctorado ‘en Derecho; Diplo. en
Filosofia; Br. en Filologfa.

LA Noci6N y el origen seméntico de Quantum o Cantidad; la nocién de
vida y de valor siguen siendo importantes en nuestra época; mas atin en ella
han tomado mayor trascendencia hasta convertirse en otras tantas palabras
magicas de matiz cabalistico o misterioso y cuasi sacramental, ungidas por
la civilizacién de nuestra época con la virtud de la evidencia y de la eficacia,
de la validez y de la solidez y utilidad,

En la palabra Quantum o Cuanto pareceria la razén de ellos la importan-
¢ia que nuestro tiempo concede a la materia, a lo extenso y tangible con
el aparente desdefio por el espiritu y lo intangible. Tal materialismo sin em-
bargo no es nuevo; mis atn del estudio de la Psicofilologia de la palabra
podremos concluir su cualidad de punto de convergencia y de conexién entre
el espiritu y la materia; entre la extensién y la intangibilidad. Psicofilolé-
gicamente la materia, el cuanto, la extensién son expresiones equivocas, de tal
modo que resultan revestidas de espiritu y de esencia operativa; con la des-
ventaja de polarizar demasiado la atencién del hombre en un aspecto redu-
tido y no integrativo de la realidad. Su éxito puede explicarse igualmente
por Ia modestia de su contenido: es tan universal, que parece prescindir no
tanto del espiritu cuanto de su individualidad, haciendo todo ser, incluso el
humano, sometido humildemente a la realidad de la limitacién del lugar,
del espacio y del tiempo: a la realidad limitada de los cuerpos, sean organicos,
*ean anorgénicos. No podemos negar la eficacia de esta visién de las Ccosas;
mds atin en la confusién y el desorden parece manifestarse como un recurso
de grande importancia y extension para poner orden y concierto en las
mentes humanas, tan tentadas a sofiar con paraisos paranoéticos, cuando no
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