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INTRODUCCION

CONSIDERANDO LA EconoMfs mundial de nuestro tiempo, vemos que la in-
flacién gradualmente est llegando a ser uno de los problemas més sobre-
salientes. “La plupart des pays du monde sont actuellement en proie a
Pinflation”, de acuerdo con Frangois Plassard y Albert Samuel en “Les Chré-
tiens et Pinflation” (Chronique Sociale de France, ntimero 4, 1975;:90:77)
Hay muchos aspectos humanos que estan envueltos en ella, mismos que seran
tratados en el siguiente articulo,

¢Qué es la inflacién? Primeramente, permitasenos considerar algunos ejem-
plos: ;

L. Durante abril de 1974, un conductor de los tipicos vehiculos de Saigén
o pudo mantener a su esposa y cinco nifios por més tiempo, cuando el pre-
cio del arroz subié al 100% vy el aceite de cocina al 300%. Al no ver ninguna
salida, se prendi6 fuego a s mismo, hasta morir, en la plaza de un centro
comercial,

2. En Francia, los ricos hermanos Goncourt dejaron su enorme fortuna
para fundar la Academia Goncourt y €l premio literario del mismo nombre.
Este premio (ahora el principal de literatura en Francia), equivale a 50
francos franceses, lo que hoy resulta dificil en extremo para pagar un almuerzo
en el restaurante donde se encuentra la Academia, debido a que el dinero

579




[
It
I

Wiy

i‘“ M

i

i

que los hermanos Goncourt legaron se ha desvanecido en dos generaciones
de inflacién francesa.

3. Si asumimos que la presente tasa de crecimiento de la poblacién mun-
dial, que es de alrededor del 2%, siga continuando, entonces de acuerdoe con
un estudio de la Sociedad Nacional Francesa de Geografia, para el afio 2600
no dispondremos més que de 1 metro® cada quien para permanecer de
pie. Esto serfa terrible, pero, ;qué sucederia si el promedio anual del au-
mento de precios del 5.3% para Méxzico durante el periodo, 1950-69, con-
tintia hasta ese mismo afio 26007 Un paquete de cigarros costaria entonces
616,919,386,245,000 de pesos. Sin embargo, este precio es todavia muy mo-
desto comparado con el clculo que hice en la pagina 747 de Humanitas
19733 Lo triste de esto es, n6 obstante, que aunque la poblacién estime que
se esté verificando una sobreestimacién, el precio del cigarro para el futuro

podria ser menospreciado;

Volviendo a la pregunta: ;Qué es la inflacion? Vemos que hay diferentes
clases. Pero cuando tomamos la “nueva inflacién”, que es la que tenemos
en la actualidad, entonces la inflacién es un alza més o menos continua del
nivel del precio general. Desde que esto es, hablando en lo general, también
valido para el nivel del ingreso (los salarios también cuentan: el precio por
el trabajo), hablando generalmente, con la inflacién cada quién obtiene més
dinero- todo el tiempo y deberia estar feliz, pero al final la inflacién puede
llevar a-un atascamiento-de’ nuestro sistema econémico, 'y éste:es. el porqué
un. industrial brasilefio acufi6 la expresién de que “la inflacién ‘es una ilusion
de grandeza y una garantia de catéstrofe”.

Desde que la inflacién es una garantia de catastrofe puede también ser
usada como ‘arma por grupos politicos que’ quieren echar abajo nuestro
sistema. Podria asumirse que los comunistas, por ejemplo, no solamente éstin
haciendo campafia para_obtener més altos salarios para ayudar a las clases
pobres sino también para introducirse y estimular la inflacién, la que lleva
al caos econémico. Entonces, solamente una cosa falta a la gente desesperada

y ella es probar otro sistema politico tal como el comunismo.

El diccionario explica la inflacién como un “alza en el nivel de precios
debida al relativo incremento del poder de compra”. En este sentido, el
término esta relacionado a la idea de que el suministro de dinero estd “in-

1 “Aspectos Humanos del Desarrollo Econémico”, Humanitas, Anuario del Centro
de Estudios Humanisticos de la Universidad Auténoma’ de Nuevo Leén, Vol 14, 1975,

p. 147. '
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flado” {z
ad?d (gagrandado). Inflar es, de acuerdo con el diccionario, aumentar la
. . :
cantidad de ’dmero, .espema]mente el papel moneda en circulacién. “Esos
conceptos estan relacionados a la vieja teorfa de la cantidad del dinero que

EStableCe que IOS PIECIOS S en de i (] a(E 1[8 (ll]le“) es'a
C&I’ltld

: En el otro'lado de la moneda estd lo “real” o el aspecto de las mercan
chas: ha‘y mds demanda para los bienes que el suministro Y, consecuentemex?te-
4 . ?

qc:ép:c;c;; ;izZn.af;;Iszdg: :Ei:lzarse a través del .suministro de dinero, ya
: . general del precio (que es la inflacién)

ZS s6lo posible cuando hay suficiente dinero circulando para sostener la alta

,
emanda de mercancias. Consecuentemente, tanto la caracterizacién del di-

nero' como la de las mercancias se suceden al mismo tiempo y pueden ser
consideradas como los dos lados de una moneda

DIFERENTES MODELOS TEORJIETICOS DE LA INFLACION

":NG todas las situaciones inflacionarias son las mismas, Es mas podemos
a - 'y " » ; :
cercarnos a la inflacién desde diversos angulos. Consecuentemente hay di

. . . : i
ferentes conceptos de inflacién en circulacién,

El concepto “inflacidn de demanda” enfatiza que en ella hay también
ml;d’la demanda, lo que presiona el nivel del precio general a subir. Esto
podria ser causado, por ejemplo, por la guerra o la preparacién de la misma.

“bBasand-ose e'n las teorias de Kynes, se puede construir un modelo de la
reche-:, inflacionaria” (= lo que es mis en la demanda de 'lo que ' puede
producirse) para explicar esta clase de inflacién.?

Considerando el funcionamiento dindmico de una economia con exceso
de demanda, se han construido otros varios modelos. Sin embargo, ninguno de
ellos ha sido particularmente adecuado. Un interesante modelo er; este_campo
es el del economista danés Bert Hansen.® - o

En Australia un grupo de economistas sostuvo que todas las inflaciones son

“'* Ver, ‘por ejempllo SAMUELS ] :
4 on, Paul A., Economics (E f iti
Nesw York, McGraw Hill, 1973, p. ,241. : i o
o 1Ver HA?I’SEN, Bert, A Study in the Theory of Inflation (Un Estudio en'la Teoria
A; a Inflacmfl), Allen and Unwin, 1951, Chapter VII, v también Ackrey. Gardner
acroeconomic Theory (Teoria Macroeconémica), New York, Macmillan 19&3 p 436,
3 3 o "
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de demanda ue los “costos” nunca pueden ser culpados por la inflacién
q 3
ya que cuando no hay suficiente demanda los precios no suben.

Otros economistas sostienen, sin embargo, que si hay inflacion combinada
con considerable desempleo, no hay inflacién de demanda, ya que no hay
demanda suficiente para competir con el desempleo, pero los precios van
para arriba porque los costos estdn subiendo y mantienen el concepto infla-
¢ién de costo, por ejemplo, los salarios estin subiendo méas que la produc-
tividad del trabajo, por consecuencia, los costos empujan hacia arriba los
precios; la inflacién puede ser atribuida en tales casos, a la fuerte posicién
de la fuerza de trabajo.

La fuerza de trabajo estd renuente a aceptar la culpa por la inflacién.
En la Reunién Anual de la Asociacién Econémica Americana, verificada en
Nueva York, en diciembre de 1969, las uniones de los Estados Unidos pre-
sentaron fuerte evidencia para apoyar su negativa. Walther P. Reuther, Pre-
sidente de los Trabajadores Unidos del Automévil, indicé que en los Estados
Unidos, en el periodo 1958-1969, el alza de los costos de la unidad de trabajo
sigui6 el alza de precios al por mayor y que antes de que esta unidad-costo-
trabajo subiera, habia habido un aumento de utilidad; consecuentemente, las
ganancias deberian ser culpadas de la inflacién. Esto lleva al concepto de uti-

lidad-presién-inflacién.

En la misma reunién, el Dr. Galbraith formulé que habia cuatro teorias
para explicar la inflacion. Una contempla el problema totalmente en tér-
minos de consumidor y gasto de compafifa; por ejemplo, la inflacion de
demanda. Otra teorfa ve el aumento de salarios Ilevando al alza de precios,
causando inflacién del costo y, una tercera que toma la perspectiva contraria,
o sea que el aumento del precio conduce al aumento de salarios, resultando
asi la inflacion del costo de la vida. La cuarta perspectiva observa que los
precios y salarios reaccionan unos con otros para producir la inflacién mixta.
Galbraith tiende hacia esta méis compleja teorfa, la que de acuerdo con su

sugerencia, era una “confesién no de preocupacién, sino de profunda per-

cepcion cientifica”.*

Gardner Ackley introdujo la inflacién del alza de precios,” enfatizando

4 Esto fue establecido en un mensaje especial, el cual no estd incluido en los
Papers land Proceedings” (Documentos y Procedimientos), pero mencionado en The

New York Times. Diciembre 30, 1969.
¢ Ackiey, Gardner, Macroeconomic Theory (Teoria Macroeconémica), New York,

Macmillan; 1961, pp. 452 y siguientes. Su trabajo debe mucho 2 un articulo de F. D:
Hovrzuan,  intitulado  “Income Determination  in  Open Inflation” (Determinacién
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que en el mundo real los precios no son determinados en el mercado lib
sino estan fijados. Este modelo estd basado en la practica de fijar el va.lI:;'
de las mercancias sobre la base de algin alza de precios fijados sobre s
costf) .de material y trabajo directos. Esto asume que el trabajo valia s ;
servicios sobre la base de un alza de precios fijada sobre su costo de vidl::ts
En_tonces, tanto el trabajo como los empresarios, valorizan sus productos ( tra-.
bajo y mercancfas) en la misma forma con un alz de precios sobre el precio
de’los otros. La elevacién del costo de la vida trae consigo més altos sal.jlarios
y estos, a su vez, llevan a un més alto costo de vida. Esto conduce a un
proceso en espiral. Cada quien trata de apropiarse de las ganancias del
aumento 'de la productividad a través de la expansién de su alza de precios
C'ia.da quien quiere tener una “porcién suficiente” del aumento de produc:
t1v?dad, slo un poco més de lo que quede para ellos. Ninguno de ellos
quiere la inflacién, pero debido a que ambos desean tener mis de lo ue
haY. —mas del 100%— el resultado final es la inflacién. Esto puede hacgrse
debldf) a que ambas partes estin organizadas en forma monopolista: el
trabajo en uniones y los empresarios en monopolios, oligopolios, y a tr:avés
de a}cuerdos de precio. Como resultado, este modelo también esjllamado in-
flacién de presion de grupo.

Los modelos pre i
sent. 4 i

L T p ados ,antenormente, todos ellos, estdn relacionados a
: ‘erar 12 mtlacion que estd todavia mas o menos bajo control. Sin embargo

op . AT a 1 B3
a fltuamon puede subir en forma casi imperceptible, que es cuando el con-
t i i
rol se ha perdido y una economia se encuentra en estado de hiperinflacién

Es un tanto dificil indicar dénde comienza la hiperinflacién. Parece que
ilay un cambio gradual en esta etapa en el que el control de la inflacién
lega a ser més dificil. He aqui las caracteristicas de la hiperinflacién :

—que la tasa de inflacién es més alta que la tasa de interés,

—que la gente se inclina a comprar mercancias ahora, antes que los precios
suban més alto,

—que la inflacién es dificil de controlar y se inclina a acelerarse.

. Lo 0 7
' chihas caracteristicas también estdn presentes en las primeras etapas de la
inflacién, aunque en forma menos declarada,

li‘arece como si durante la primera parte de la hiperinflacién, la gente
esta temerosa del futuro y quiere tener algunas reservas financieras para uno

del Ingreso en la Inflacién Abierta), Revi 1
i i ew of Economics and Statisti i
Economia y Estadistica), Mayo 1950, pp. 150-158. et
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que consideran peor alin. Aun cuando saben que tienen una pérdida en sus
oot 5  f 45
ahorros, hablando en términos reales (desde que la tasa de inflacién es ma
i i ervas financieras (que

alta que la tasa de interés), prefieren tener algunas_res Y (q
puedan necesitar muy urgentemente en lo futuro) a invertir en cosas que pue-
idades (antigiiedades, oro
den volverse en no buenas para sus futuras necesidades (antig , Oro,

plata, colecciones de estampillas, segadoras de césped, etc.).

En la segunda etapa de la hiperinflacién, cuan.do la inﬂ.acién' adqulel;fi
mayor rapidez, se hace claro que es mejor tener bienes que 11Tver51one’s n;
netarias fijas, tales como bonos y libretas de ahorro, las que pu?rden ot a-
mente su valor. Entonces, tanto los consumidores como los inversionistas,
anticipan mucho el incremento de precio para lo futuro, a tal grad}cl), qi_e
quieren realizar su consumo e inversiones, gastando ahora ’enl lugar de ! acerlo
en lo futuro. En esta forma se provoca un movimiento rf:,pmlo e,n es‘plral. El
gobierno, los consumidores y los inversionistas gas-tan mas y llznas dljlerz er;
bienes y servicios, con el resultado de que los precios suben mas y mf};. gus
la: preferencia de tiempo llega a ser extremadamente fuerte.. Cor{m erado
en términos del modelo IS-LM,® los gastos gubernamentales fmanmad-c:s por
la creacién del dinero circulante, significa que tanto .el IS (Invers;on de
Ahorro) y el LM (demanda de dinero, summlstfo de. dme-ro) curva el caIn
bio a la derecha, trayendo consigo mas presion 1nﬂac1onz‘ma.. Los Yesu. .tandei
aumentos de precio causan otra precipitacién pa.r’a. cambiar el equﬂllbflo te
dinero por bienes. El climax de la hipeﬁnflac'n?n llega f:uando el impe ;
del dinero es tal que la velocidad de circulacién del mismo se acerca
infinito.

De acuerdo con Brunner y Meltzer, la hiperinflacién continua.da y acele-
rada eventualmente llega a un fin por la adopcién grf;td‘ual de dinero r.mevo
y un nuevo conjunto de arreglos transaccionales, S{n embargo, advierten
que este proceso de investigacién y de convm:genmz: social es no menos costoso
para las transacciones individuales o la sociedad.

¢ 1.a Hicks-Hansen Synthesis (Sintesis' de Hicks-Hansen), explicada, por ;Je?;)lgr:::
SamueLson, Paul A., Economics (Economia), novena edicién, Nueva York, Mc!
El

1 X 350- 1) i
Hl'}l’B;?Jngl::Ei K.y Meurzer, A. H., “The Uses of Money” (Los Usos del g

American Economic Review, Diciembre de 1971, p. 801
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LA INFLACION EN EL MUNDO

El hecho notable acerca de la inflacién es que no solamente constituye
un problema para paises tales como México o los Estados Unidos, sino para
todos los paises. Francois Plassard habla aun acerca de “L’ épidémie d’infla-
tion qui se developpe dans les pays occidentaux”.® Algunos ‘paises culpan a
la inflacién del exterior 'de su inflacién y consideran a “la inflacién impor-
tada” como la causa de la inflacién doméstica, mientras otros culpan a los
paises productores de petréleo por haber elevado mucho sus precios.

Si consideramos a todo el mundo como una economia cerrada, entonces la

inflacién nunca podria ser explicada como “inflacién importada”, desde que
nada es importado.

Aunque los aumentos en el precio del petréleo solamente han dado otro
empuje hacia arriba a los niveles del precio, antes de que esto
nivel del precio general estaba ya aumentando todo el tiempo e
de los paises durante los Gltimos cuarenta anos. La OECD ha deducido que

los aumentos més intensos en el costo del petréleo solamente han agregado un
3% al costo de vida en los paises industrializados durante 1974.

sucediera, el
n la mayoria

Consecuentemente, tenemos que considerar més cabalmente la inflacién co-
mo un fenémeno mundial y no relacionarla con la infl

acién importada y con
el alza de los precios del petrgleo.

La inflacién, como un fenémeno mundial, tiene, no obstante, en realidad
diferentes apariencias,

1. En primer lugar, estin las inflaciones relacionadas con los periodos de
guerra y de postguerra; por ejemplo, la inflacién en los Estados Unidos du-
rante las guerras Revolucionarias y Civiles, las que fueron financiadas por el
sistema de imprimir mé4s dinero. La inflacién puede resultar de la excesiva
demanda comtin en los periodos de postguerra, Entonces hay una demanda
insatisfecha de los consumidores para los bienes que no estuvieron disponibles
durante el tiempo de guerra y también para las firmas de negocios que desea-
ban reemplazar su equipo y reponer sus existencias, También estd la demanda
creciente del gobierno para reconstruir el pais; Todo esto debe ser ajustado
teniendo en contra un suministro que ha sido limitado por el dafio de la
guerra a la produccién, potencial. El serio vacio entre €l suministro y.-la: de-

® En su articulo “Réflexion sur Pinflation”, publicado en la Chronigue Sociale de
France, no. 4, 1974, p. 72.

585




e b Loy : i
manda da como resultado una espiral inflacionaria. La guerra de Vletnam:b_’

ibui ituacié nque otros factores tambien
lugar a duda, ha contribuide a tal situacion, aung

estan involucrados.

n segundo luga nflacién tien ion na ¢rénica
E do 1 la inflacién tiene en ocasiones la forma de una ¢ro
« . > ién de 20 a 50 por ciento al afio, como en

rada inflacion de a : -
aguda, pero mo acele : .
algunos paises latinoamericanos. Esto puede perdu.rar por decatdz.ts. En Bales‘ ;
por ejemplo, los precios han aumentado en los siguientes porcentajes anuales:

3

Afio Por Ciento

1952 25
1953 20
1954 19
1955 20
1956 22
1957 19
1958 14
1959 37
1960 35
1961 38
1962 52
1963 75
1964 86
1965 61
1966 46
1967 26
1968 25
1969 23
1970 17
1971 21
1972 17
1973 13
1974 *(Noviembre) 35

LOS efECtOS de tal n]flaCIOIl son tan pOdEIOSOS ue la eflClelltE }’ 1101‘1’1‘!&1 ro-
q p

y mico -

dU.CCIOn de b1811ES Serviclios ILECESltadOS para Cl CrCCImlentO economico s re:

* Broowm, Frederick y Jacosy, Henry D., Macroeconomics (Macroeconomia)., C;{caio
i ’ . . - » na =
AIdinZO?QTO p. 313. International Financial Statistics (I. M. F.) (Estadistica F1

i ista), 16 de
ciera Internacional); Washington, D. C. y The Economist (El Economista),

noviembre, 1974, p. 61.
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duce. De acuerdo con el Dr. Kahil: “Para 1963. .. la economia habfa cesado
de crecer, la industria y el transporte fueron convulsionados por innumerables
huelgas y los campesinos fueron invadiendo tierras en el campo™.** Aunque
algunos otros factores pueden también contribuir al trastorno econdémico y

social, este ejemplo muestra qué sucede cuando la inflacién perturba la eco-
nomia,

3. En tercer lugar, estan los casos de una inflacién galopante abierta, tal y
como ocurrié en Alemania entre los afios 1920 y 1923; en Hungria en 1947; en
China en 1949 y en Indonesia durante la segunda mitad de 1960. En Alema-
nia, los precios aumentaron un trillén de veces, Los sueldos y salarios fueron
pagados dos veces al dia en un intento por mantener el paso con el aumento
de precios por hora.* En Alemania, en 1903, el valor de todas las hipotecas
pendientes de ‘pago fue de 10 'billones de délares, Dada la inflacién que
habia ocurrido, esta’ cantidad pudo haber sido pagada en 1923 con ‘un cen-
tavo norteamericano en el entonces tipo corriente de cambio. En Hungria el
gobierno tuvo que emitir notas de banco de 100 quintillones de pengos,
cuales valian menos que un centavo norteamericano,1? Y en

pia, para el final de 1965, valia menos que el papel en el
impresa,3

las
Indonesia, Ia ru-
cual habia sido

4. En cuarto lugar, tenemos la “nueva inflacién”, 1a cual es 1a de mis re-
ciente desarrollo de precios en el mundo occidental, ‘incluyendo paises tales
como Europa occidental, Estados Unidos y México. En el pasado habia la
creencia comin de que los niveles generales de precio- podrian moverse hacia
arriba y hacia abajo. Esto ha sido ilustrado por la extrafia correlacién entre
los precios existentes y el corte de las faldas para mujer, exhibido primera-

mente en 1968 y demostrado m4s explicitamente en el Stock Trqders Almanac,
en 1971 y en The Economist.’®

Pero més recientemente, la idea del alza y caida de los niveles del precio
ha sido reemplazada por un nuevo concepto de alza continuada de precios.

* Kamg Raouf, Inflation and Economic Development inBrazil (La Inflacién y el
Desarrollo Econémico en Brasil) , Oxford, Clarenden Press, 1973, p. 334.

™ CocHRrAN, John A., Money, Banking and the Economy (El Dinero, las Operacio-
nes Bancarias y la Economia), segunda edicién, Nueva York, MacMillan, 1971, p. 579.

" Kuise, Eugene S., Money and Banking (El Dinero y las Operaciones Ban
quinta edicién, Cincinnati, South Western, 1972, p. 467,

¥ The Economist (El Economista), 2 de enero de 1971, p. 62.

™ Hirscw, Yale, Stock Traders Almanac (Almanaque de Existencias de los Comer-
ciantes), 1971, The Hirsch Organisation Inc.

* The Economist (EI Economista), 2 de febrero de 1971, p. 62.

carias),




Un proponente de esta teoria, es el Profesor J. R. Hicks, de Oxford. Después
de ‘considerar los niveles de precios en diferentes paises en los dltimos veinte
afios, concluye “que el aumento en los precios que se experimenté en forma
general, durante el primer quinquenio, ha continuado hasta el presente. No
hay ni siquiera algin signo de retraso; tal cambio, como se oper, ha sido
mayormente en la otra forma”.*¢ El Profesor Hicks ilustra esta afirmacién con
una tabla, en la cual compara los cambios de precios sobre periodos de cinco

afios para diferentes paises.

En relacién con el hecho de que el nivel general del precio (costo de vida)
haya estado subiendo en todo tiempo durante los Gltimos cuarenta afios, no es
sorpresivo el que en la Asamblea General de la Sexta Sesién Especial de las
Naciones Unidas (mayo 1974), el Secretario General Waldheim lo mencionara
como -una de las principales y primeras cuestiones que el mundo estd enca-

vando: - controlar la inflacién como la enfermedad. del cdncer.

El Presidente Ford, de los Estados Unidos, en agosto de 1974, también
menciona la lucha en contra de la inflacién como su meta mas importante.

5. Finalmente, estd la inflacién “oculta” de los paises comunistas, la cual
es solamente aparente en lo que respecta a los bienes: la escasez y el tener que
hacer colas, son aln experiencias comunes, ahi de acuerdo con The Econo-
mist]' mostrando que'ahi hay también mas demanda que suministro. Dado
que los precios 1o estin determinados por las fuetzas del mercado sino por el
gobierno, pueden mantenerse estables 'y el aspecto monetario de la inflacién
puede ser suprimido. Esto hace que el sistema sea aparentemente mas favo-

rable comparado con la severa inflacién en el Occidente.

LAS CAUSAS.DE LA INFLACION

Si la inflacién es tan prevaleciente alrededor de todo el mundo, entorces

debe haber muy poderosas fuerzas que la causen.

Como ya se ha explicado atriba, la inflacién tiene dos aspectos: el mone-

tario es uno y el “real” o el aspecto de los bienes es el otro.

# Hicks, J. R, Inflation and Interes (Inflacién e Interés), Banca Nazionale del
Lavoro Quarterly Review, September 1970, p. 262.
% The Economist (El Economista), julio 13 de 1974, p. 42.
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SOStICIICII que la u]fla(:lon. es c ) da un € o nero

p bleS. Este plan.tea:ﬂllen.to .h niirmado

<
Ielac]oll con IOS bien-es dlS 0oni1 a SldO CO il d

as Cl t p 5 g ente
m re eIlteIneI] € por IO hallangS d la. mve,
] V Stl acion de .V()gel concerni 1
. . . . . .

tIOCeSOS ba!lCE.IIOS ]-OS CO&fIClenteS de IB.S EXISteIICIaS de mOIJEda COIIIente y e]-
: 5 . 1 . I [ : -E- . = 1'
suministro e dHJEIO atIaSﬂ. 0 un 3.110, son aj.tal]lelite SlgIl 1cativos e mdican

ue un imi
q Aumento en la tasa de crecimiento del suministro de dinero causa un
aumento proporcional en la tasa de inflacién, . * 20

i lnlt—:fglres'z}ndo al otr? lado de la moneda —los aspectos no monetarios de
t 1'n ;aon—-, ¢podria uno sorprenderse del porqué hay mucho y qué ha
atras de la excesiva demanda comparada con el suministro de bienes? :

Parece como si la excesiva demanda fuera causada por tres culpables:

1. El gobierno.
2. La fuerza laboral y
3. Los empresarios.

1. El Gobierno: 1a mayort i fefe
1 : yoria de los gobiernos quiere ser I i
nifica que desea realizar un gran programa: L Chke: it

—M . 5 ! . :
ejotar las f:arreteras, los puertos, los ferrocarriles y otros trabajos de
caracter publico.

—Mejorar la educacion.

—Mejorar los servicios de salubridad.

—DMejorar la productividad.

—Subvencionar a los agricultores y a otras industrias pobres
—Planeacién de programas de irrigacién. '

Para permanecer en la popularidad, no quieren aumentar mucho los im-
puesto‘s. (_J‘.onsecuentemente, estin gastando mds de lo que estin recibiendo.
Efto.s1gmf1ca que estdn poniendo més en la corriente de la circulacién ec0:
némica de lo que estin retirando de ella. Un gobierno que est4 trabajando

* Ver FIIHEDMAN, Milton, Inflation, Causes and Consequences (Inflacién, C
Co}::secuenmas.) , Londres, Asia Publishing House, 1963. Poniariy

.Sus seguidores, originalmente en la Universidad de Chicago quienes cre
esizicxalmente todo puede ser hecho por el control del suministro (,ie dinero sol e
Vocer, Robert C. The American Economic Review (La Revista Econc’)rr:ic:m;:rf:

ricana), marzo 1974, p. 112.
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con un presupuesto deficitario’ estd crea‘ndo la demanda e’xceswa.l.Sl :131 dé::::;;
esta financiado ‘por préstamos, la situacion es un tan‘to més complica :1, i
que el efecto final en el sistema depende de las c1rcunst§}1c1as. patLERY dé
Pero, en general, puede afirmarse, con Bern:etrd Herber, qﬁuin dljode;czrr(:aem-
la terminacién de una nueva deuda del gob}err.m, c!1’1e en “el ‘caso ol
pleo total aproximado, ...a menos que la disminucion en el gasto SE;I bgie iy
aumento en consumo de los productos del préstamo, el T"e‘sultado proba -
un aumento del precio en general.” # Colin Clark part'1c1pa de la cr{msmatilE It;a—
s6lo que mas directamente, al decir en The ' Economist ide 21_ f(lea Cs;fnarios
bre de 1974, p. 44): “Todos estin de acuerdo en los efectos in

de los prestamos del gobierno”.

9. La Fuerza Laboral: hay algunas razones y tendencias fundamentales del
porqué la fuerza laboral tiene éxito al aumentar los salarios:

—Fl trabajador pobre, que fue explotado por los capitalistas, tiene que

ser ayudado. : § o -
—_Una tendencia hacia una més igual distribucién del ingreso.

Un sentimiento de responsabilidad social acerca de que los traba‘]r;tdocl;:sI
i . e o e
deberan tener una justa participacién que conduzca a un aumento

nivel del salario minimo. ’ sl
—La fuerte posicién de la fuerza laboral en el regateo para méas alt

i : itica.
larios con huelgas industriales como un arma para fortalecer esta polit

Como resultado de estos éxitos, los salarios han estado y estin usualmente

subiendo més aprisa que la productividad del trabajo. En el caso de Nueva

Zelandia, por ejemplo, esto se ilustra en el siguiente diagrama:
)

Tndex

Furber

Wages and Productivity in
Hew Ton

1961/83 1o 197L/72
(Lunl /2 = 1900}

T T T T T T i U ¥
! 43/46 oe/67 o, & al 7077 nn
a4/65 5/ 768 e ), 0/
8/64

ic Fi 1 iblica Moderna) Home-
% HerBer, Bernard P., Modern Public Finance (Finanza Pabli

wood, III, Irwin, 1971, p. 562.
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Los datos correspondientes a México no estin publicados atin por la Oficina
de Estadistica de las Naciones Unidas o en los Anuarios ILO, pero para la

mayoria de los paises, el modelo es similar al de Nueva Zelanda.

Esta alza en las tasas de los salarios podria llevar al desempleo: 'si el go-
bierno permanece pasivo, el trabajo se valoraria en si mismo fuera del mer-
cado. Sin embargo, ningtin gobierno quiere tener mucho desempleo. Para
contrarrestar esto, el gobierno tiene que estimular Ia economia, con el incre-
mento del suministro de dinero,

Asi, detrds del aumento en el suministro del dinero, est de hecho, la pre-
sién de la fuerza laboral para obtener mas del pastel del ingreso nacional. Si
queremos prevenir la inflacién, entonces los porcentajes del salario deberan
subir de acuerdo a cuanto trabajo extra est4 produciéndose’ (lo cual es el alza
en la productividad del trabajo).

En tanto como la inflacién es motivada por el hecho de que los salarios estin
aumentando mas ripidamente que Ia productividad, ello es causado por la

voracidad del trabajo para una rebanada mis grande del pastel del producto
nacional,

3. Los Empresarios: la voracidad de la fuerza laboral es contestada por_los
empresarios también con voracidad: igualmente quieren tener una rebanada
grande del pastel y aumentan los precios de sus productos. Y, consecuente-
mente, los empresarios contraponen a la fuerza del trabajo su propia presién,
Los precios de los productos son aumentados por colusién, monopolios de
industriales y acuerdos de precio. Los industriales quieren conservar sus uti-
lidades, asi como un cierto porcentaje de salarios en forma tal, que si los
salarios suben, los beneficios seguirin el ajuste.

El Consejo Ejecutivo de la Federacién Americana del Trabajo (C.1.O.),
en 1966, afirmé que “las utilidades de los més grandes negocios y no los sa-
larios, son principalmente los que deben de culparse por el alza de los pre-
cios.” * Esta declaracién podria ser sostenida por los datos estadisticos de
Fortune, indicando que durante 1963, las 300 compaiiias industriales mdas
prominentes, fuera de los Estados Unidos, superaron todas las marcas ante-
riores de ventas e ingresos, a pesar de la presién de las uniones por obtener
salarios mas elevados.2

* Austin American Statesman, 26 de febrero de 1966, p. 2.
* Ver The Australian Financial Review (La Revista Australiana Financiera), 6 de
agosto, 1974, p. 34.
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compartir la

significar que, tanto trabajo como. capital, deben
asi como prestar su apoyo al modelo de la

Esto. podria
responsabilidad por la inflacion,
inflacién del alza de precios. descrita: anteriormente.

Ignorancia. Otra causa de inflacién es la ignorancia de como manejar
tal Gtuacién. Lieftinck, sefiala qué remedios inadecuados pueden facilmente
llevar a mayor inflacién. Menciona la supresién artificial por controles de
precio y subsidio directo e indirecto de bienes y servicios especificos,

Fl Gltimo método da lugar a una tension en el presupuesto del gobierno,
con el resultado de que més dinero gastado por él mismo, en lugar de menos,
financiamiento de  inversiones en. el

por lo tanto, menos es dejado para el
produccién y; consecuentemente, re-

sector pablico (lo que podria acelerar la
ducir la inflacién).
cios, tienden a causar una situacién que deteriora més

Los controles de pre
areas las que

que hay mejores posibilidades de utilidad en
ladas debidamente,: los empresarios tien-
4reas, con el resultado

que mejora. Desde
no son controladas o no: son contro
den a cambiar sus actividades productivas hacia esas
de que toda clase de bienes de fantasfa se producen, en lugar de los de nece-

sidades basicas. Los articulos esenciales llegardn a ser entonces mAs escasocs,
aumenténdose asi el vacio entre la produccién y la demanda, empeorandose

fa inflacion.
:QuE HAGER EN CONTRA DE LA INFLACGION?

Antes de considerar qué pod
derada como el cancer de nuestros modernos tiempos, prim

mos echar una mirada de nue
inflacién.
Como ha sido explicado arriba, esas causas son.:

1. Mucho dinero, causado por
2. los gobiernos que quieren ser populares y

3. La voracidad del trabajo y de los empresa
quien tener una mayor parte del Producto Nacional.

% Profesor P. Lieftinek, Mbn?mry Policy a

netaria y Desarrollo Fconémico), Finance and Development, Diciembre 1974,
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emos hacer en contra de la inflacién, consi-
eramente, debe-
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gastan mas de lo que reciben.
rios, los cuales quieren cada

ndVEconomic Development (Politica Mo-

1 Ignoran i 1
% I A .
e Cia en r\':‘la'mon con las medidas adecuadas ara det la i
c1on, como, por e . P etener la L
2 ; P jemplo, la supresion artificial de la inflacién 5tk

Causa 1. Pode
: mos tratar de mejorar | .
creando consejos i a productividad, como, por e;
Eoethathe aumit:l ; delgrupos guias de productividad, los q;e o8 ;n?zanEJem‘plo,
ar la productividad: estimular la salida de bienes y i
SErvicios.

Causa 2. En este aspecto, los gobi

ol ; , 108 gobiernos han actuado en i
e jizlego,ad::fuerz L:113 la Revohfcién-Rusa, el nuevo gobiexi,;m i:fpgirzgerllrtles'
el ei Gobiefn . (I)J,ague' llegé f:z}m'a carecer de valor. Desde este pun::]c:
S il Oor}sta Britanico tampoco fue muy bueno al prin-
et — A i};alpu ares, que esto llevd a la inflacién: mas y ma
i e e TOdES ] es, escuelas y carreteras; la industria tenia que seS
s g as cosas buenas estaban por llegar a todos los h :
, 10 en realidad: Los costos de la vida subieron aguoc;n &
-

mellte }‘ PI‘OII]ESB. tr as pI omesa En el IIla,IllfleStO de Ia eie(:(:l()" (le oblerno
SahExO]l a la qu pubhca.
g b

()tIOS palSES, €n su IUCha en COIItIa de Ia lllﬂaCIOIl, abluptalnellte cor ta.IClIl
sus desembOISOS, como FraIICIa aIIlIIIOIaIIdO ]a pIOdUCCIOII de] avion GOHCOIde
3 2

pag&ndo la,S pCIdIdaS en GI avion de Illlea. Irallce

Causa 3. Para
. contener la voracidad del i
HHeHE hav' Uk e el trabajo y de los empresari
y edio que puede ser efectivo, la as{ llamada Pol}z’)tz'ca 1’;05,. i
€ mgrg..

S0S. ESta pOIitl(,a, lli[fﬁfle]& con las quIZas ll[)les (]el me (!H eie
.
rca d { I‘mlnando l?l

Sl Ia dlStIlbl.I(:I()n de] lllgIESO se d aa [ uerza ([e € (0] In e
: Cj as f rzas 1 m I‘C&d llbre (E I
Sen-tldo de lOS IIleICadOS IlbIES de‘ Ia- IIlfCI vencion gubelllamellta}.). E]. IESIII-
ta.dO €S un glup() de p]."eSIOIl COII]petltha. eIltI el tlaba O y 10 L& p 0Ss
€
. J S €em resari
llevalldo 4 una mas gIaIlde lllf]aCIOIl. Aqul, Ia- CO!lteStaCIOll €s ]a llltEIVCHCIOIl
deI gObIEmO en la dlstrlbu 10N d I IlgIeSD p P eger eI lIlteIeS genelal. 1
C e11 ara Iot g E
IIIEtOdO USuaI €s nlt acion de SaIaIIOS ,‘ PIeCIOS ya que
EIrvenir en Ia. determln O y
IOS SalaIIDS S/ pIeClOS son ta b
S lngr SOS de JOS dlfe entes tOIeS de
mpien 10 € T faC .la
PIOdUCIoIL ikpllcando tal pOhtlca de IIlgIeSOS, un COIIIPIOIT”SO eI].tIe el go‘
3y apajo y 0s mp esa. P 3 p
bICIllt) el “ }) ! . T rios ()dlla Ela(:e] S€, en el Cua-l al tIaba (o] ()[]Iia
PiOIIlCtﬁISEIe un costo esta.ble de Vlda. S p b raies e-
'y 1 bIeI)., Ero laS uniones Ia O a.l d
bEIan PIOIIIGI'.CI no Pedll mas, no ir a la. hllel a [.'Ja.la. Obtelle umento €
'y S d
S&Ia.IIOS JIlayO(IE!S que eI aumen.to €n Ia- pIOdUCtl‘fldad labOIa]. A, su UEZ’ 108
&I]plesall()s (]Iue[les no lelld]all que encarar mas ]luelgas deh ran !) (83
) era rometer
que no lllCIeIIIelltaran sus preClOS, ya que Hla.sol €s SalaIIOS seran Compensados
’ . . . . .y . .
pol una mas alta prOduCtIHda.d. La- ICdlStIIbUClOII dEI IIIgIBSO S1 Se d €
2 €8 a”

293

humanitas-38




e

tiene entonces que dejarse a lo impositivo y a una politica social y no debera
exigirse por la competencia de los grupos de presién. Los mis altos precios
de importacién deberén llevar a mayores precios que tendrédn que ser absor-
bidos por toda la comunidad y por los cuales ningin grupo debera ser com-

pensado.

La aplicacién de una politica de ingresos no es, sin embargo, tan simple
como parece. Dos problemas estin involucrades. El primero es que el mundo
real no es estitico, sino dindmico. Hay cambios en la oferta y la demanda
todo el tiempo los cuales deben llevar al precio justificable y a variaciones-sa-
lario. La dificultad estd en distinguir entre ese precio justificable y los au-
mentos ‘de salarios y la inflacién de grupo de presién. Més atn, cuando una
politica de ingresos permite aumentos salariales en linea con la creciente pro-
ductividad laboral, ;cémo podemos distinguir entre las exigencias de aumento
salarial que estin genuinamente basadas sobre el aumento de la productividad
del trabajo y aquellos que estan basadas de la inflacién del grupo de presién?
La situacién podria también ser diferente en diferentes industrias.

Esto lleva a Rose a proponer un nuevo enfoque en la aplicacién de una

olitica de ingresos por la industria separadamente, en lugar de por un factor
ntas de industria con responsabilidad

cias y regular los precios. Para una

p
tipo ingreso. Sugiere la creacién de ju

para asignar precios, vigilar las ganan
industria con un rapido progreso técnico, los precios deberdn ser mantenidos

severamente bajos y no asi los ingresos; en tanto que para una industria de
crecimiento de baja productividad, debera aplicarse una politica a la reversa.?®

El segundo problema es que en algunas ocasiones los cambios estructurales
en la distribucién del ingreso son deseables. Algunos salarios deberan ser

aumentados para ayudar a algunos grupos socio-econbmicos, pero tal vez esto

pueda llevar hacia una inflacién de grupo de presién.

Debido a estos problemas, muchos economistas estan dudosos acerca de la
satisfactoria aplicacién de una politica de ingresos. Sin embargo, otros esti-
man que no hay donde escoger y de que tal politica es €l {inico medio dis-
ponible. Ejemplos de este punto de vista se mencionan abajo.

1. En los Estados Unidos, Bach no ve otra solucién para la nueva inflacién

que alguna suerte de politica permanente de ingresos o contrato social®®

Esta idea de “contrato social” ha venido trabajando en Australia.

® Rose, W. D., “New Zealand and the Contemporary International Economy”.
Quarterly Predictions (Predicciones Trimestrales), September, NZIER, pp. 32-33.
% Bacu, George L., The New Inflation (La Nueva Inflacién), Providence, Brown

University Press, 1973, pp. 85 y 88.
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mujeres y nifios que viven en familia sin padre, quienes tienen que sostenerse

con ingresos fijos, como pensiones, anualidades, etc.

Hay algunas formas dentro de las cuales esos grupos pueden ser compen-
sados de los efectos de la inflacion.

Una forma de hacerlo es por medio de “indices’; atar todos los pagos
contractuales en un indice de costo de vida o indice de salarios, En Holanda,
por ejemplo, el lo. de enero de 1975, todos los pagos de pensiones subieron

en un 16%, en linea con el aumento de salarios, entre septiembre de 1973

y septiembre de 1974.

ser sujetas al indice de costo de

Las pensiones de los ancianos podrian
vida, como en Holanda y en el nuevo Esquema del Gobierno para Jubila-

ciones, de Nueva Zelanda.

Una Ley de Ayuda Social podria dar asistencia financiera a todas las
personas que sufren las consecuencias de la inflacién, como en Holanda, a

partir del lo. de enero de 1945, para cada persona, de acuerdo a su nivel

de vida anterior.

Los bonos podrian quedar sujetos a un indice para ayudar a los que tienen

que vivir de un ingreso fijo. Finlandia introdujo los bonos sujetos al indice

después de la Segunda Guerra Mundial. Francia siguié con los semi-bonos

1 U]l efecto defl I ‘(} (8) ca I[EH() a mas e
. acionari COmo un i
a.].ta.s ta.SaS d lnteres,

estimulando los ahorros j
. y rebajando el que se agoten. D
reducird la inflacién, i % % ol

p 2: Un’ uso mas eficiente de los medios de la Economia, ya que la tasa
e ’ ud y.d I »
mnterés mas alta, trabajard més selectivamente. Solamente las inversiones
f:omo’ un alto rendimiento serdn realizadas. Con el sistema de bajas tasas de
= : - ;

erés, el ?ec;msmo de los precios se disturba y los medios de la Economia
seran canalizados haci 6 j

a donde, de hecho, la produccién es muy baja.

Con préstamos sujetos al indice, debe tomarse en cuenta, sin emb
que ‘las tasas de interés son también un elemento de costo enjla fi'a(:ic’)rj1 r(gloi
precio y, :consecuentemente, sostiene a los patrones en su exigenciaJ ara m?s
altos precios. En Finlandia, donde las cadenas del indice han sido I.-jlplican.d:s
en f(?rma un tanto extensivamente a sus reclamaciones financieras, la expe-
riencia que se obtuvo fue la “conexién entre la tasa de inflacién sy el niliel
d’e la tasa de interés... que usualmente tiende solamente a extender el
riodo de inflacién”, de acuerdo con el Dr. Markku Puntila. Di =
Banco de Finlandia.®® B AR

Los ASPECTOS HUMANOS

: (‘]omo. ,am puede concluirse de la explicacién arriba mencionada acerca de
a inflacién, hay muchos aspectos humanos involucrados. En primer lugar, el
»

gubernamentales. Suecia, Chile, Israel y Australia también introdujeron el
s emisiones privadas

———
=

—

sufrimiento humano que hay en los grupos afectados por la inflacién: la gente
pobre, quien, debido a los precios més altos, no puede erogar mis para com-
prar el alimento suficiente para evitar el tener que vivir en el hambre, la
mala nutricién y otras penurias, que son las consecuencias. ,

indice de sujecién a ciertos contratos. En Suiza, alguna
1 indice sujetorio se ha

de esta clase también estuvieron flotando. En Brasil, e

venido usando desde 1967, para préstamos bancarios, depésitos, papel del
asi como obligaciones

e e S e

.
S

Gobierno para préstamos, a corto y a largo plazo,

===

privadas. En segundo 1 i€ i
cundo lugar, también hay importantes aspectos humanos involucra-

——
-

0S €en laS causas de ]a.- lnﬂaCIOIL COI]].() (5. ¢ ]I(',a]n()s con anterioric la{ l las
I . .
p 2

En el Reino Unido, el Gobierno estd emitiendo bonos de ahorro a un
causas bdsicas son:

or es ajustado anualmente, alineandolo con el

T e

plazo de cinco afios, cuyo val

n, esto es solamente para los ancianos pensionistas. Los Gobiernos que desean hacerse populares y quieren tomar el camino
facil, al financiar los proyectos gubernamentales (via inflacién, en lugar de

la via aumento tributario).

precio del minorista, si bie
Un segundo bono, ligado 2l indice, estd flotando a través de un esquema de

ahorre-como gane. De acuerdo con tal esquema, los bonos no podran. ser

cambiables después de cinco afios. ’ ?
La avidez del trabajoy los empresarios.

Aparte del efecto equitativo, hay otras ventajas de tal sisterna de présta-

i 3 e
Financial Markets in Finland (Los Mercados Financieros de Finlandia), Helsinki
3

mos sujetos al indice:
Finland’s Bank, 1972, p. 57.
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La ignorancia.

fsas son todas las flaquezas humanas y esto puede explicar el porqué
hay tanta inflacién y el porqué es tan dificil el conseguir liberarse de ella.

Si no podemos librarnos de la inflacién, entonces tendremos que tratar
de vivir con ella. Para superar las penurias de la inflacién, un sistema de
compensarla podria ser introducido. Para la gente mas anciana y para los
que invierten en pequefios ahorros en un esquema de ahorro o en bonos con
un fijo tipo de interés, la idea dé los préstamos sujetos al indice o los sis-
temas de ahorro sujetos al indice, es una importante sugerencia. Ambos,
tanto el interés como el valor del dinero del préstamo, deberfan ser sujetos a

una clase de indice.

En Holanda, el profesor W. C. Mees, ha propuesto ha poco, sujetar legal-
mente toda deuda a un cierto indice. Repagando una deuda en dinero para
quienes, comprando poder que ha sido reducido por la inflacién, hacen una
farsa de todo lo prestado y la ley deberia ser enmendada para corregir esto.

Cuando un sistema de compensacién para la inflacién se ha introducido,
entonces el peligro serd de que la inflacién estd siendo generalmente acep-
tada. Admitimos que algunas secciones de la comunidad estan sufriendo, pero
serin compensadas por ello. Y asi només adelante, en un camino feliz, con
salarios y todo lo demas, encadenado al costo de la vida, llevandonos cada
vez a méas y més altos precios. En tanto tengamos esta actitud, la tasa de
inflacién podria gradualmente aumentar poce a poco, hasta que la tasa
alcance tales niveles que llegue a ser mds dificil reducirla. Con la inflacién,
sucede entonces como si alguien resbalara en una cuesta de nieve. A mads
velocidad, més dificil le resultaria detenerse, ya que la aceleracién se estimula
por si misma y reduce la capacidad de detenerse. Finalizamos con cada vez
mas altos tipos de inflacién, llevando esto a la_hiper-inflacién. Esta dltima
es un camino seguro para el caos econémico, como asi es de observarse de
los periodos de hiperinflacién en Indonesia y €n otros paises. Consecuente-
mente, la inflacién puede ser usada como una arma politica por grupos que

quieren atacar el sistema politico, econémico y social de un pais. Esto es

demostrable en el caso Indonesio, en el que el caos econémico fue usado por
los comunistas en un esfuerzo por aduefiarse del poder y también en el caso
de Vietnam, en donde, de acuerdo con El Economista, en 1973, la tactica
comunista fue el usar la inflacién y el caos econdmico como palanca para

obtener el poder.™

% The Ecomomist, agosto 18 de 1973. “The New Communist Tactic” (La Nueva

TActica Comunista).
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Cuando la hiperinflacién ha producido el caos en el sistema existent
entonces .Hega a ser claro el que la inflacién es una forma ficil de ax.:'tfn :
nuestro. mster_na presente, de acuerdo con la siguiente secuencia: compen: m;r
por la inflacién, la hiperinflacién y el caos econémico. Esto pue‘de coﬁfir:: :
tomflndo en cuenta la experiencia en China. El sistema actual comu 'r:e
llego. al poder en 1949, debido a los 8.5 millones de millones de a oife
p’er.d1do en los precios de los productos entre 1937 y 1949, bajo el :Iiler}to
régimen que destruyé totalmente su credibilidad como Gobi’erm;] efectivoe;;Ior

Desde' que'el actual Gobierno esti consciente ahora de la vulnerabilidad
que.’la inflacién lleva a un sistema politico, parece como si se usara 113,1 ;:1-
flacién para romper otros sistemas y usar la prevencién de la inflacién com
un medio para mantener su propio sistema. El Gobierno de Pekin ha h h0
la prexien‘clén de cualquier significante tendencia hacia mAs altos re‘::?oo
una prmf}dad inmediata. Como asi lo explica la Agencia de Noticiasp(]'h;nsai
Nueva: “Cuando se emite papel moneda, China observa que esto ha sido
hecho para mantener el paso con la produccién en desarrollo y expandir la

circulacié iti
ulacién de productos y no ha permitido la prictica de emitir papel mo-
neda para aumentar los ingresos”,®

E-‘.I .Gobmmo ve el déficit-financiamiento como un ripido camino a una
seri. i as al i
a inflacién. Mas aiin, el Gobierno usa una mezcla de precios administrados

y subsidios para los esenciales productos
: ara manten ili
precio. p er la estabilidad del

No obstante, hay también ci i i6
, hay también cierta clase de inflacién “escondida”, como se

exph.co con alltEIlo dad y qL‘i P
Il 3 a e, por €jem ]o, el arroz aun Bst cionado
a ra
en Chlna.

Concluyendo, puede establecerse que si queremos conservar nuestro “si
tema mixto”, tenemos que pelear en contra de nuestra humana debilidacsi-
que es la que causa la inflacién. Tenemos que ser menos codiciosos Ievan:
tar nuestro falso salario y aumentos de ingresos e ideas de presupuzsto gu-
befnamental.. Tenemos que aceptar que hay otros valores humanos que valen
mas que el ingreso del dinero, tal como la libertad personal, a la cual proba
blemente tendremos que renunciar si continuamos en nuejstro deslizaxIlJ]ientc;
por el camino inflacionario, llevandonos a las dictaduras, ya sea de derech
o de izquierda. - i Sy

a2
Consultar a Leo Goopstept, “Inflation und
. er Control” (Inflacién baj
Fa; Eastern Economic Review, 8 de noviembre de 1974, p 6;- il
’ , p. 64.
Véase Far Easter Economic Review, como arriba.
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